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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados inician el día con un menor apetito al riesgo luego de los datos de

inflación en Reino Unido. Las bolsas en Asia operan mixtas, en Europa los retrocesos

son del 0,2%, y en EEUU los futuros operan bajistas en cerca de medio punto

porcentual. Los bonos del Tesoro en EEUU aumentan y en la referencia a 10 años operan

en 3.621%. El precio del petróleo se ubica en 83.09 USD/b (-2.0%)

• Los discursos de los miembros de la Reserva Federal han afirmado la expectativa de

subida de tasas de interés en la reunión del 3 de mayo, sin embargo, han ofrecido

señales mixtas sobre el punto terminal del ajuste monetario. Ayer el presidente de la

Fed de St. Louis, J Bullard dijo estar a favor de una tasa terminal entre 5.5% y 5.75%, en

contraste, el presidente de la Fed de Atlanta, R. Bostic cree que solo es necesaria una

subida en las tasas de 25 pbs al rango entre 5% y 5.25% para posteriormente empezar

una pausa. Dado lo anterior, los mercados se tornan más cautos y el apetito por el riesgo

se modera.

• La inflación en Reino Unido volvió a sorprender al alza, manteniéndose por encima del

umbral del 10%. En marzo, la inflación total se ubicó en 10.1%, bajando menos de lo

anticipado por el mercado (9.8%). La inflación básica, se mantuvo en 6.2%, por encima

de la expectativa del mercado de 6%. En términos mensuales, la inflación básica avanzó

0.9% sin ajustes estacionales, lo cual marca la expansión más fuerte desde 1988. El

reporte de precios en Reino Unido se da después un reporte de empleos robusto el día

de ayer y refuerza la expectativa de mayores tasas. El mercado de tasas (gilts) opera en

desvalorización y las bolsas en Europa en retrocesos.

• El Banco de Japón estaría cauteloso sobre cambiar su política en el control de la curva

de rendimientos ante los recientes desarrollos en el sistema bancario internacional.
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• El DANE presentó en la mañana del martes los resultados del Indicador de

Seguimiento a la Economía (ISE) para febrero. Para el segundo mes del año, en

comparación con el mismo mes de 2022, el ISE presentó una variación positiva de

2,98%, lo que evidencia que si bien la economía se viene desacelerando continúa en

terreno positivo. El grupo de actividades terciarias fue el componente que más creció

al registrar un crecimiento anual de 3,8% en feb-23, jalonado por el sector de

actividades financieras y de seguros (10,1% a/a). Por su parte, las actividades de

agricultura y minas y canteras siguió mostrando un comportamiento a la baja al

registrar una contracción de 2,2% a/a en feb-23.

• Fue aplazado el debate de la Reforma a la Salud en la Cámara de Representantes. El

trámite más reciente es la solución que tendrá que resolver la Comisión de Ética

después de unas recusaciones a los representantes de la Comisión interpuestas por el

excandidato presidencial Enrique Gómez Martínez, quien a través de una carta señaló

que los congresistas estaban inhabilitados, debido a que muchos de ellos tienen

planes de medicina prepagada. Así las cosas, se aplazó de nuevo la discusión y para

hoy, se espera que la Comisión de ética se pronuncie y dé el aval para analizar si los

representantes pueden continuar con el trámite; no obstante, la decisión puede tomar

un plazo de tres días. Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

Colombia

• Beige book Reserva Federal (1pm)

• Resultados Tesla posterior al cierre del mercado.

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.45 4.96

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Comentario de Mercado

El COP cotizó al alza ayer ya que los agentes siguieron comprando en todos los

niveles. Los corporativos, en su mayoría importadores, continúan comprando para

cubrir las ventas futuras. Se percibió poco interés de venta ya que el nivel parece

bajo para la mayoría de las personas. La operación táctica está casi terminada con

un objetivo de 4500 y un nivel de cierre en 4493. Se ven algunas operaciones

laterales durante el resto de la semana y se mantiene una visión positiva a largo

plazo para el COP.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1255 -0.2% 13.0% -11.0%

USD/COP 4491 1.2% -2.5% 10.3%

CDS 5Y 284 1.7% -19.6% 38.8%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.1 0.4% -1.5% 6.7%

EURUSD 1.0934 -0.3% 2.0% -3.8%

GBPUSD 1.2408 -0.1% 1.1% -8.3%

USDJPY 134.68 0.4% 2.6% 17.0%

USDCOP 4490.6 1.2% -2.5% 10.3%

USDMXN 18.1229 0.4% -3.8% -11.7%

USDBRL 5.0166 0.6% -4.2% -10.0%

USDCLP 795.48 -0.6% -3.5% -6.6%

USDPEN 3.7770 -0.2% 0.0% -5.6%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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